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Company Profile: 
PT Bhakti Multi Artha Tbk merupakan Perusahaan dalam bidang 
konsultasi manajemen dan Perusahaan holding bidang keuangan. 
Entitas anak Perseroan PT Asuransi Jiwa Nasional (ASJN) bergerak 
dalam bidang asuransi jiwa telah beroperasi dengan peserta 
asuransi lebih dari 900.000 jiwa.  
 
Produk ASJN: 
 Kecelakaan Diri:  

Proteksi kecelakaan diri nasional (kumpulan);  
asuransi tambahan kecelakaan diri (individu) 

 Kesehatan:  
Asuransi tambahan group illness (kumpulan);  
Asuransi tambahan hospital cash plan (individu) 

 Produk Asuransi Jiwa (PAJ) lainnya:  
Asuransi tambahan group total permanent disability 
(kumpulan);  
Asuransi tambahan total permanent disability (individu) 

 Dwiguna Kombinasi:  
Proteksi dana sejahtera nasional (kumpulan);  
Nasional proteksi dana pasti (individu) 
 

Keunggulan Kompetitif: 
 Memiliki entitas anak di bidang asuransi yang telah beroperasi 
 Pengembangan usaha berfokus pada bidang keuangan 
 Tim manajemen yang berpengalaman 
 Entitas anak memiliki beragam produk mulai dari individu sampai 

dengan produk kumpulan 
 
Strategi Usaha: 
 Memiliki beragam produk keuangan 
 Melayani masyarakat di berbagai tingkatan 
 Sinergi antar lini usaha 

 
Risiko Usaha: 
Risiko sebagai Perusahaan induk yang tergantung terhadap 
entitas anak; risiko kesalahan dalam menganalisa peluang bisnis; 
risiko penghentian ijin usaha entitas anak; risiko kelangkaan 
sumber daya; risiko gagar bayar klaim; risiko persaingan; risiko 
investasi; risiko teknologi.    

 
Financial Statement: 
Pendapatan meningkat signifikan karena peningkatan hasil 
investasi sebesar 453% YoY terutama dari penjualan saham. 
Kontribusi hasil investasi mencapai 49,88%. Perseroan 
menawarkan harga saham di level Rp 102 – Rp 108 per saham 
yang mengimplikasikan tingkat PBV FY 2020 sebesar 0,98x – 1,01x 
dibandingkan dengan PBV sektor asuransi sebesar 2,40x. 

Jumlah Saham (lembar) 2.000.000.000 lembar (40% dari  Modal)

Ni lai  Nominal Rp100

Harga Penawaran/lembar Rp 102 - Rp 108 per saham

Target Dana Rp 204 M - Rp 216 M

Total saham stl IPO 5.000.000.000 lembar

Market Cap Rp 510 M - Rp 540 M

Penjamin Pelaksana PT Jasa Utama Capital  Sekuritas
Akuntan Publik KAP Antadaya, Helmiansyah dan Yassirl i

Konsultan Hukum ADAMS & Co., Councellors-at-Law

Notaris Yul ia, SH

BAE PT Sharestar Indonesia

Book Building 18-24 Maret 2020

Tanggal  Efektif 2 April 2020

Masa Penawaran Umum 6-8 April  2020

Tanggal  Penjatahan 13 April  2020

Tanggal  Distribusi 14 April  2020

Tangga Refund 14 April  2020

Tanggal  Pencatatan 15 April  2020

Jadwal Sementara

Struktur IPO

Rencana Penggunaan Dana
seluruhnya untuk peningkatan modal  pada PT Nasional  Investindo 
Perkasa yang selanjutnya akan digunakan untuk peningkatan modal 
pada PT Asuransi Jiwa Nasional yang digunakan untuk penempatan 
investasi  jangka pendek dan jangka panjang.

Lembaga dan Profesi Penunjang

 
Sumber: Emiten 
 
 

Lbr (juta) % Lbr (juta) %

PT Nasional Niaga Abadi 2,700          90.00 2,700           54.00 

PT Surya Duta Mas           300     0.001 300                6.00 

Masyarakat -          - 2,000           40.00 

Keterangan
Sebelum IPO Setelah IPO 

Struktur Permodalan

 
Sumber: Emiten 
 
 
Laporan Keuangan

Rp juta 10M2019 10M2018 FY2018 FY2017 Change
Pendapatan 44,824           28,318           50,602    25,088    58.3%
Laba usaha 3,229             (2,610)           961          181          223.7%
Laba bersih 3,294             (2,517)           989          217          230.9%

Rp juta FY2018 FY2017 Change
Aset 238,827 203,682 60.5%
Liabilitas 234,327 200,260 -68.4%
Ekuitas 4,500      3,422      6771.4%

10M2019

309,213                                    
74,102                                       

383,315                                    

 
Sumber: Emiten 
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Profindo Stock Rating 

BUY : The share price is expected to increase by 20% or more 
ACCUMULATE : The share price is expected to increase at least by 10% 

HOLD : The share price is expected to move within range of +/- 10% 
REDUCE: The Share price is expected to decline within range of 10% - 20% 

SELL : The share price is expected to decline by more than 20% 

DISCLAIMER 
This research report is prepared by PT PROFINDO SEKURITAS INDONESIA for information purposes only and is not to be used or considered as 
an offer or the solicitation of an offer to sell or to buy or subscribe for securities or other financial instruments. The report has been prepared 
without regard to individual financial circumstance, need or objective of person to receive it. The securities discussed in this report may not be 
suitable for all investors. The appropriateness of any particular investment or strategy whether opined on or referred to in this report or 
otherwise will depend on an investor’s individual circumstance and objective and should be independently evaluated and confirmed by such 
investor, and, if appropriate, with his professional advisers independently before adoption or implementation (either as is or varied) 


